Duurzame belegging:
een belegging in een
economische activiteit
die bijdraagt aan het
behalen van een
milieudoelstelling of
eensociale
doelstelling, mits deze
belegging geen
ernstige afbreuk doet
aan milieu- of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen
waarin is belegd
praktijken op het
gebied van goed
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is
een
classificatiesysteem
dat is vastgelegd in
Verordening (EU)
2020/852, waarbij een
lijst van ecologisch
duurzame
economische
activiteiten s
vastgesteld. In de
verordening is geen
lijst van sociaal
duurzame
economische
activiteiten
vastgesteld.
Duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling
kunnen al dan niet in
overeenstemming zijn
met de taxonomie.

Bijlage IV

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiéle
producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van
Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU)
2020/852

Productbenaming: Mandaat Stichting Pensioenfonds UWV
Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): Q459BX8QSX6G0TCC8069

Ecologische en/of sociale kenmerken

Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

o0 Ja @® . Nee
Er zijn duurzame beleggingen met Het product promootte
een milieudoelstelling gedaan: ecologische/sociale (E/S)
kenmerken, en hoewel het geen
Het product promootte duurzame beleggingen als
E/S-kenmerken, maar deed doelstelling had, had het een
geen duurzame beleggingen minimumaandeel duurzame

in economische activiteiten die beleggingen van

niet als ecologisch duurzaam met een milieudoelstelling in
zijn aangemerkt in de economische activiteiten die
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam zijn

aangemerkt in de
EU-taxonomie

met een milieudoelstelling in
economische activiteiten die
niet als ecologisch duurzaam
zijn aangemerkt in de
EU-taxonomie

met een sociale doelstelling

Dit product heeft de volgende v Het product promootte
duurzame beleggingen met een E/S-kenmerken, maar deed geen
sociale doelstelling gedaan: duurzame beleggingen




Duurzaamheids-
indicatoren meten
hoe wordt voldaan aan
de ecologische of
sociale kenmerken die
het financiéle product
promoot.

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit financiéle product
promoot?

Het financiéle product promoot ecologische karakteristieken die verband houden met:

- het tegengaan van klimaatverandering en het aanpassen aan klimaatverandering in lijn met
het Akkoord van Parijs;

- de bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen;

- de transitie naar een circulaire economie.

Het financiéle product promoot sociale kenmerken die verband houden met:

- fatsoenlijk werk;

- voldoende levensstandaarden en welzijn voor eindgebruikers;

- andere sociale onderwerpen zoals gendergelijkheid en bredere diversiteitskwesties.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?...en in vergelijking tot voorafgaande
perioden?

De duurzaamheidsindicatoren die worden gebruikt om de realisatie van elk van de gepromote
ecologische karakteristieken of sociale kenmerken door dit financiéle product te meten,
presteerden als volgt. Alle waarden zijn gebaseerd op de posities en beschikbare gegevens per
31 december van het betreffende jaar.

oL % Dek. | % Dek.
- 2022 202
Milieu-indicatoren Parameter {0) 023 2022 | 2023
Scope 1-broeikasgassen-emissies ton CO2e 258.165,60 134.242,05 33% 30%
Scope 2-broeikasgassen-emissies ton CO2e 97.760,96 63.918,11 33% 30%
Scope 3-broeikasgassen-emissies ton CO2e 1.852.310,67 1.712.500,42 32% 30%
Totale broeikasgassen-emissies ton CO2e 2.201.186,69 1.907.481,03 32% 30%
Koolstofvoetafdruk ton CO2e per miljoen EUR van 265,45 23261 32%  30%
belegging
Broe!kgsgassen—lnten3|telt ondernemingen Ggyvogen gemiddelde ton CO2e per 738.56 647,29 35% 35%
waarin is belegd miljoen EUR omzet
Aandeel van de beleggingen in ondernemingen ’ o o o o o
actief in de sector fossiele brandstoffen Aandeel van de beleggingen, % 2% 1% 37% 36%
Aandeel verbruik en opwekking Gewogen gemiddelde, % 75% 70%  33% 27%
niet-hernieuwbare energie
Intensiteit energieverbruik per sector met grote
klimaateffecten - Productie en distributie van Gigawattuur per miljoen EUR omzet 1,18 1,16 30% 31%
elektriciteit, gas, stoom en gekoelde lucht
Intensiteit energieverbruik per sector Metgrote oot per miljoen EUR omzet 0,71 036  30%  31%
klimaateffecten - Industrie
Intensiteit energieverbruik per sector met grote ’ . o o
Klimaateffecten - Winning van delfstoffen Gigawattuur per miljoen EUR omzet 1,18 1,13 30% 31%
In'tensnen energieverbruik per sector met grote Gigawattuur per miljoen EUR omzet 1,68 0,52 30% 31%
klimaateffecten - Vervoer en opslag
Intensiteit energieverbruik per sector met grote
klimaateffecten - Distributie van water, Gigawattuur per miljoen EUR omzet 2,49 2,95 30% 31%
afvalwaterbeheer en sanering
Activiteiten met negatieve gevolgen voor Aandeel van de beleggingen, % 0% 0%  37%  36%
biodiversiteitsgevoelige gebieden
Beleggingen in (')nd.ernemlr'lgen zonder initiatieven Aandeel van de beleggingen, % 14% 11% 35% 35%
voor koolstofemissiereductie
A % Dek. | % Dek.
iale indicatoren Parameter 2022
Sociale indicatore aramete| 0! 2022 | 2023
Aantal ernstige mensenrechtenproblemen en
-schendingen die verband houden met de ’ o o
- o ) Gewogen gemiddelde, aantal 0,01 0,03 37% 36%
ondernemingen waarin is belegd, op basis van
een gewogen gemiddelde
Schendingen van de beginselen van het VN
Global Compact of van de richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen van de Organisatie Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 37% 36%
voor Economische Samenwerking en
Ontwikkeling (OESO)
Ontbreken van procedures en
compliancemechanismen voor het monitoren van
de naleving van de beginselen van het VN Global Aandeel van de beleggingen, % 20% 21% 37% 36%
Compact en de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen
. 5 "
Genderdiversiteit raad van bestuur Gemiddeld % vrouwelijke 33% 33% 36% 33%

bestuursleden




Betrokkenheid indicatoren

Entertainment voor volwassenen Aandeel van de beleggingen, %

Conventionele Olie & Gas
Alcohol

Controversiéle wapens
Conventionele wapens
Gokken

Stroomopwekking
Thermische kolen

Tabak

Onconventionele Olie & Gas

Parameter

Aandeel van de beleggingen, % 1% 0% 43% 43%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 3% 2%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 0% 100%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 1% 1%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 0% 0%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 6% 5%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 43% 43%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 0% 100%
Aandeel van de beleggingen, % 0% 0% 43% 43%

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle
product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?

Niet van toepassing, het product heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk
heeft gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Niet van toepassing, het product heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? Details:

OESO UNGP

Ja Ja




Belangrijkste

ongunstige effecten
zijn de belangrijkste

negatieve effecten van

beleggings-
beslissingen op
duurzaamheids-

factoren die verband

houden met

ecologische en sociale

thema’s en
arbeidsomstandig-

heden, eerbiediging

van de mensenrechten

en bestrijding
corruptie en
omkoping.

De lijst bevat de

beleggingen die het

grootste aandeel

beleggingen van het

financiéle product
vormen tijdens de

o

referentie periode, te

weten: 01 januari
2023t/m 31
december 2023.

Hoe is in dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige effecten
op duurzaamheidsfactoren?

v Ja

Nee

Het financiéle product heeft bij de beoordeling van de (voorgenomen) beleggingen rekening
gehouden met de belangrijkste nadelige effecten op duurzaamheidsfactoren door middel van
specifieke duurzaamheidsindicatoren. Deze indicatoren worden gebruikt om te beoordelen in
hoeverre de beleggingen bijdragen aan de gepromote ecologische karakteristieken en sociale
kenmerken, inclusief indicatoren van belangrijke nadelige effecten. Dit omvat verschillende
fasen in het beleggingsproces, waaronder screening, monitoring en rapportage. We verwijzen
naar de tabel met indicatoren voor nadelige effecten op duurzaamheidsfactoren die eerder in dit
document is vermeld.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiéle product?

Grootste emittenten Sector Land % Activa
France Staatsobligatie Frankrijk 4,0%
Germany Staatsobligatie Duitsland 4,0%
Netherlands Staatsobligatie Nederland 3,5%
European Union Overige Belgié 1,1%
Alphabet Inc. Communicatie- diensten Verenigde Staten 0,9%
NVIDIA Corporation Informatie- technologie Verenigde Staten 0,8%
Tesla, Inc. Duurzame consumenten- Verenigde Staten 0,7%
goederen

Austria Staatsobligatie Oostenrijk 0,6%
La Banque Postale S.A. Overige Frankrijk 0,6%
BNG Bank N.V. Overige Nederland 0,6%
Tencent Holdings Limited Communicatie- diensten China 0,6%
Banque Fédérative du Crédit Overige Frankrijk 0.6%
Mutuel

Mexico Staatsobligatie Mexico 0,6%
Indonesia Staatsobligatie Indonesié 0,5%
Luxembourg Staatsobligatie Luxemburg 0,5%




Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?

- ‘ @ Hoe zag de activa-allocatie eruit?

»

De activa-allocatie
beschrijft het aandeel
beleggingenin
bepaalde activa.

Op de taxonomie
afgestemde
activiteiten worden
uitgedrukt als aandeel
van:

- de omzet die
aangeeft hoe
“groen’de
ondernemingen
waarin is belegd zijn;
- de kapitaaluitgaven
(CapEx) die laten zien
welke groene
beleggingen zijn
gedaan door de
ondernemingen
waarin is belegd, die
relevant zijn voor een
transitie naar een
groene economie;

- de operationele
uitgaven (OpEx) die
de groene
operationele
activiteiten van
ondernemingen
waarin is belegd
weerspiegelen.

Afgestemd op de

taxonomie
2%

#1A Duurzaam Overige ecologisch
20% 7%

#1 Afgestemd op
E/S-kenmerken
69%

Sociaal
11%

#1 Afgestemd op E/S kenmerken omvat beleggingen van het financiéle product die voldoen
aan de ecologische en sociale kenmerken die het financiéle product promoot.
Bedrijfsgerelateerde beleggingen moeten voldoen aan praktijken van goed bestuur. Voor
staatsobligaties, illiquide beleggingen, waaronder Nederlandse hypotheken en vastgoed, en
LDI-producten vindt de beoordeling van de E/S kenmerken plaats in managerselectie en
reguliere monitoring en wordt de opname in dit onderdeel gewaarborgd.

#2 Overige omvat overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op de
ecologische en sociale kenmerken zoals beleggingen met een rode vlag op MSCI ESG
controversies, cash en derivaten.

#1A Duurzaam omvat beleggingen die voldoen aan drie criteria: beleggingen met economische
activiteiten die bijdragen aan een duurzame doelstellingen, geen ernstige afbreuk doen aan
overige doelstellingen en praktijken van goed bestuur.

#1B Overige E/S kenmerken omvat beleggingen van het financiéle product die niet voldoen aan
de criteria van een #1A duurzame belegging, maar wel voldoen aan praktijken van goed
bestuur.

Afgestemd op de taxonomie omvat beleggingen die voldoen aan de criteria van de taxonomie.
Deze hanteert dezelfde criteria als #1A duurzame beleggingen, maar telt alleen het percentage
van de omzet mee dat bijdraagt aan de duurzame doelstellingen.

Overige ecologisch en sociaal omvat beleggingen die wel voldoen aan #1A duurzame
beleggingen maar niet zijn afgestemd op de taxonomie.

Meer informatie over de methodologie is te vinden in de toelichting op Annex IV, beschikbaar
op de website van het
pensioenfonds.




In welke economische sectoren werd belegd?

Afgestemd

Overige E/S

Overige

Afgestemd op . .

SEE E/S-kenmerken 2 sle kenmerken op de' ecologisch SEEEE] | O
taxonomie

Alle 69% 20% 49% 2% 7% 11% 31%
;Z:“STe“n”'ca“e' 3% 0% 3% 0% 0% 0% 0%
Duurzame
consumenten- 3% 1% 2% 1% 0% 0% 0%
goederen
Niet-duurzame
consumenten- 1% 1% 1% 0% 0% 0% 0%
goederen
Energie 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Financiéle 7% 0% 7% 0% 0% 0% 0%
dienstverlening
Gezondheidszorg 4% 3% 1% 0% 0% 2% 0%
Industrie 2% 0% 2% 0% 0% 0% 0%
igi‘:r'::)?;ge 3% 1% 2% 0% 1% 0% 0%
Basisindustrie 1% 0% 1% 0% 0% 0% 0%
Vastgoed 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Overige 43% 12% 31% 0% 4% 8% 30%
Nutsvoorzieningen 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

In welke mate waren de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd op de
EU-taxonomie?

. Heeft dit financiéle product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie
die aan de EU-taxonomie voldoen?

Ja

In fossiel gas Kernenergie

v' Nee

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat was afgestemd op de
EU-taxonomie. Er is geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd op
de taxonomie. Daarom toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor alle beleggingen
van het financiéle product, met inbegrip van staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek de afstemming
op de taxonomie toont voor de beleggingen van het financiéle product exclusief staatsobligaties.

2. Afstemming beleggingen op
taxonomie exclusief staatsobligaties*

1. Afstemming beleggingen op
taxonomie inclusief staatsobligaties*

Omzet I 97% Omzet I 97%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

[ Op taxonomie afgestemd: fossiel gas

B Op taxonomie afgestemd: kernenergie

[l Op taxonomie afgestemd: geen fossiel gas en
kernenergie

Niet op taxonomie afgestemd

[ Op taxonomie afgestemd: fossiel gas

B Op taxonomie afgestemd: kernenergie

[l Op taxonomie afgestemd: geen fossiel gas en
kernenergie

Niet op taxonomie afgestemd

Dit diagram toont 74% van de totale investering.

*In deze grafieken omvatten 'staatsobligaties' alle blootstellingen aan overheden



Faciliterende
activiteiten maken het
rechtstreeks mogelijk
dat andere activiteiten
een substantiéle
bijdrage leveren aan
een milieudoelstelling.

Transitieactiviteiten
zijn activiteiten
waarvoor nog geen
koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn en die
onder meer
broeikasgasemissie-
niveaus hebben die
overeenkomen met de
beste prestaties.

ra

zijn duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling die
geen rekening houden
met de criteria voor
ecologisch duurzame
economische
activiteiten in het kader
van de Verordening
(EU) 2020/852.

_

. Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?
0%

. Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich
tot eerdere referentieperiodes?
Niet beschikbaar

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de
EU-taxonomie waren afgestemd?
7%

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?
11%

Welke beleggingen zijn opgenomen onder "#2 Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het type beleggingen dat onder "#2 Overig" valt, omvat investeringen die niet in lijn zijn met de
E/S-kenmerken, evenals kasgeld, kaswaarden en derivaten. Het financiéle product heeft geen
gebruik gemaakt van derivaten om de gepromote ecologische karakteristieken of sociale
kenmerken te bereiken. Indien relevant worden minimale ecologische beschermings- of sociale
waarborgen in acht genomen.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om te voldoen aan de
ecologische en/of sociale kenmerken?

De maatregelen om te voldoen aan de ecologische en sociale kenmerken komen voort uit het
MVB-beleid. De toepassing in de afgelopen referentieperiode lichten wij kort toe:

- ESG integratie: het pensioenfonds heeft via de fiduciair vermogensbeheerder beoordeeld hoe
duurzaamheidsfactoren in het beleggingsproces van zijn externe vermogensbeheerders zijn
geintegreerd.

- Screening: onderzoek naar de belangrijkste duurzaamheidsindicatoren in de portefeuille.
Daarvoor baseerde het pensioenfonds zich op ‘UN Global Compact’ principes en andere
controversiéle activiteiten. Daarnaast zijn alle beursgenoteerde deelnemingen gescreend op de
vereisten van goed bestuur.

- Uitsluiting: het pensioenfonds sloot bedrijven en landen uit die betrokken zijn bij ongewenste
activiteiten zoals beschreven in het uitsluitingsbeleid. Dit waren onder andere bedrijven met een
hoge CO2-uitstoot uit of met betrokkenheid bij de productie of verkoop van controversiéle
wapens. In het overzicht van duurzaamheidsindicatoren is de betrokkenheid in bepaalde
CO2-intensieve sectoren weergegeven.

- Dialoog: het pensioenfonds voerde via de fiduciair vermogensbeheerder de dialoog met een
aantal bedrijven over specifieke zaken zoals klimaatverandering of de schending van arbeids-
en mensenrechten. Voor sommige dialogen werd via een collectieve initiatief met andere
financiéle instanties samengewerkt, bijvoorbeeld Climate Action 100+ en Nature Action 100+.
Via uitoefening van het stemrecht was het pensioenfonds betrokken als aandeelhouder en heeft
het pensioenfonds invloed uitgeoefend.

- Best-in-class: met deze aanpak belegt het pensioenfonds alleen in bedrijven die goed
presteren op het gebied van maatschappelijk verantwoord ondernemen. Het pensioenfonds
heeft de best-in-class benadering voortgezet in 2023.

- Positieve selectie: het pensioenfonds draagt bij aan positieve oplossingen. In de
beleggingsportefeuille zijn bedrijven geselecteerd die een positieve bijdrage leveren aan
meerdere duurzame ontwikkelingsdoelstellingen (SDG’s). In 2023 heeft het pensioenfonds dit
beleid voortgezet.





